Uniswap V3 és V4

1 Uniswap V3: koncentralt likviditas

Az Uniswap V3 megtartja a konstans szorzatt AMM alapétletét, de az LP mar nem
koteles a t6kéjét a teljes (0, 00) arintervallumban elosztani. Minden likviditasi poziciohoz
egy als6 P, és egy fels6 P, arszintet valaszt. A t&ke csak ebben a savban aktiv: a spotar
koriili sziik tartoményban ugyanakkora betét sokkal nagyobb végrehajthato mélységet
adhat, mint a V2-ben. Egy poolban tébb LP eltéré arsavjai egymésra rakodva alkotjak
az Osszesitett likviditasi gorbét. Ez a koncentrélt likviditas a V3 f6 Gjitasa, és a V4 is ezt
a poziciés modellt hasznalja |?].

Kis tigylet esetén a relativ arhatés (slippage) kozelitGleg forditottan aranyos az aktudlis
ar koriili aktiv mélységgel:
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Itt s a végrehajtasi atlagar és a swap el6tti spotar relativ eltérése, () az {ligylet spotaron
szamitott dollarértéke, D(P) pedig az aktuélis arsavban rendelkezésre allo effektiv,
egyoldali dollarmélység. A kozelités a pool dijat figyelmen kiviil hagyja, és csak a
spotarhoz kozeli, kis tigyletekre érvényes; nagyobb swapndl az arhatds nemlinedris.
Kovetkezésképpen az aktiv mélység ndvekedése csokkenti a slippage-et, mig azonos
mélység mellett nagyobb iigylet nagyobb arhatéast okoz.

Ha az ar kilép az LP altal megadott savbol, a pozicio teljesen az egyik tokenbe fordul
at, és addig nem keres tovabbi swapdijat, amig az ar vissza nem tér a sdvba. A V2
LP-tokenjeivel szemben a V3-as poziciok kiilon-kiilon nyilvantartott, egyedi tartoményu
poziciok (jellemzéen NFT reprezentacioval); kezelésiikhoz tGjrasilyozas és dijbegytijtés is
sziikségessé valhat. A koncentralt t6ke tehat nagyobb dijbevételt és kisebb arhatast tehet
lehet6vé, de az LP aktiv arfolyamkockazatot vallal.

A V2 poolok alapdija hagyomanyosan 0,30% volt; a protokoll dijkapcsolojanak
bekapcsolt pooljaiban jelenleg ebbdl 0,25% jut az LP-knek, 0,05% pedig a protokollnak.
A V3-ban tébb dijszinti pool létezhet ugyanarra a tokenpérra; a gyakori dijszintek
0,01%, 0,05%, 0,30% és 1%. A dijat csak az aktualis arfolyamot tartalmazo aktiv arsav
likviditasszolgaltatoi kapjak, aranyosan a savban biztositott likviditdsukkal. A V2 dija
ezzel szemben a tartalékokba keriil, mig a V3 dija pozicionkeént kiilén igényelhets ki |?].

El6nydk és hatranyok a V2-hoz képest. Az elény a tékehatékonysag: a likviditas a
varhato kereskedési arakra 0sszpontosithato, igy egy adott arszinten csokkenhet a cstiszés,
vagy ugyanakkora mélység kevesebb t6kével biztosithatdé. A LP-k kiilénb6z6 kockazata
tokenparokhoz eltérd dijat kérhetnek. Hatrany, hogy a sziik sav hamar inaktivva valhat;
ilyenkor a pozici6 egyoldalava valik, nem termel dijat, és az LP-nek tjra kell pozicionélnia,
ha tovabbra is aktiv likviditast akar adni. Ez a dijbevétel és az LVR/impermanens



veszteség kozotti kompromisszumot is erdsebbé teszi. A tobb dijszint és az arsdvok
a likviditast poolok és tartomanyok kozott széttagolhatjak, a poziciok kezelése pedig
Osszetettebb és koltségesebb, mint V2-ben. A V2 egyszeriibb, teljes arsavban miik6dé
poolja passziv LP-knek kényelmesebb, de a t&ke nagy része tipikusan tavol van az aktualis
piactol.

TVL halézatonként. Az alabbi adatok a DeFilLlama 2026. november 3-an elérhetd
pillanatképébdl szarmazo, dollarban mért teljes zarolt értékek (TVL). A V3 Osszesitett
TVL-je koriilbeliil 1,53 milliard USD volt; ebbél Ethereum L1l-en 832,65 milli6, Base-en
302,98 millié, Arbitrumon 126,70 millio, OP Mainneten 12,54 milli¢, Unichainen pedig
9,25 milli6 volt. Osszehasonlitasként a V2 teljes TVL-je ugyanekkor nagyjabol 0,88
milliard USD volt. A V2-ben ebbdél Ethereum Ll-en koriilbelil 754,75 milli6, Base-en
80,95 milli6, Arbitrumon 6,80 milli6, OP Mainneten mintegy 0,20 milli6, Unichainen
pedig koriilbeliil 0,057 millio USD volt |7, 2, ?].

Halozat V2 TVL (USD) V3 TVL (USD)
FEthereum L1 754,75 millio 832,65 millié
Base (L2) 80,95 millio 302,98 millio
Arbitrum One (L2) 6,80 millio 126,70 millio
OP Mainnet (L2) kb. 0,20 millié 12,54 millio
Unichain (L2) kb. 0,057 milli6 9,25 milli6
Osszes halozat kb. 0,88 milliard kb. 1,53 milliard

Az OP Mainnet- és Unichain-adatok millio USD-ra kerekitettek. A V2 és V3 adatok kiilon,
azonos nap koriili pillanatképekbdl szarmaznak, ezért kisebb eltérés lehet az adatgytjtés
id6pontja és az alkalmazott forras szerint. A TVL a poolokban 1év6 eszkozok teljes
dollarértéke, nem pedig a spotar mellett végrehajthato likviditéas.

2 Uniswap V4: hookok és egységes poolkezelés

Az Uniswap V4 megtartja a V3 koncentralt likviditasat, viszont &atalakitja a poolok
kezelésének architekturajat. A V2-ben és V3-ban minden pool kiilon okosszerzédés; a
V4-ben az 6sszes pool allapotat egyetlen PoolManager szerzédés kezeli (singleton). A pool
létrehozasa igy 1) szerz6dés telepitése helyett allapotbejegyzés, és tébb poolon athalado
swapnal sem kell minden koztes pool kozott tokent mozgatni. A flash accounting a
tranzakcio kozbeni egyenlegvaltozasokat atmeneti tarhelyen vezeti, egymassal nettositja,
és csak a végsd tartozast rendezi. Ez f6ként Osszetett és tobbutas tranzakcidoknél
csOkkentheti a gas-koltséget. A V4 emellett nativ ETH-parokat is tamogat WETH-re
csomagolas nélkil [?].

A V4 legfontosabb programozhato elemei a hookok: a pool létrehozasahoz kapcsolt
kiils6 okosszerz&dések, amelyek meghatarozott miveletek el6tt vagy utan futhatnak le
(példaul swap, likviditasmodositas vagy adomanyozas koriil). Ezekkel megvalosithato
dinamikus dij, egyedi oracle, limitdras megbizds, automatizalt likviditaskezelés vagy
akar egyedi elszamolas. A hook opcionalis: hook nélkiili poolnal a V4 a V3 koncentrélt
likviditasi modelljét hasznalja. A pool létrehozoja a V3 rogzitett dijszintjei helyett
rugalmas fix dijat valaszthat, illetve a hook dinamikusan modosithatja a dijat |7, ?|.

Elényok és hatranyok a V2-hoz képest. V4 a V3 tékehatékonysdga mellett
rugalmasabban alakithato poolokat, olcsobb poollétrehozast és tobbpoolos ttvonalaknal
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hatékonyabb elszdmolast kindlhat. A dinamikus dij a piaci volatilitashoz igazithatja
hogy minden fejlesztének teljesen Gj poolrendszert kellene irnia. Ezzel egyiitt a hook j,
kiils6 kodot visz a swap utvonalaba: hibéja, rosszindulatti mikodése vagy nem megfelels
gazdasagi paraméterezése tobbletkockazat. A hookok és az egyedi dijak a likviditast sok
kiilénb06z6 poolkonfiguracié kozott is széttagolhatjak, és a felhasznaloknak ellendrizniiik
kell, milyen hookkal mikddik a kivalasztott pool. A V2 egyszertibb felépitése ezért
auditdlhatosdgban és passziv LP-kezelésben el6ny marad; a V4 gas-megtakaritasa pedig
nem minden egyedi swapnal azonos, hanem a miiveletsortol és a hasznalt hooktol fligg.

TVL halézatonként. A DeFillama 2026. november 3-an elérhetd adatai alapjan a V4
Osszesitett TVL-je koriilbeliil 1,16 milliard USD volt. Ebb&l Ethereum L1-re 717,38 millio,
Base-re 93,96 milli6, Arbitrumra 34,96 milli6, OP Mainnetre 2,06 milli6, Unichainre pedig
11,51 milli6 jutott [?].

Halozat Uniswap V4 TVL (USD)
Ethereum L1 717,38 milli6
Base (L2) 93,96 millio
Arbitrum One (L2) 34,96 millio
OP Mainnet (L2) 2,06 milli6
Unichain (L2) 11,51 milli6
Osszes halozat kb. 1,16 milliard

A TVL értelmezése. A TVL a poolokban tartott tokenek pillanatnyi dollarértéke,
nem azonos az aktuélis ar koriili tényleges, végrehajthato likviditassal. V3-ban és V4-ben
a TVL egy része a spotartol tavoli arsdvokban lehet, ezért nagyobb swapok cstszasanak
osszehasonlitasdhoz az aktiv likviditast és az adott ar melletti mélységet is vizsgalni kell.
Az Osszesitett értékek piaci arakkal egyiitt folyamatosan valtoznak; a fenti szamok csak a
megjelolt datumu Gsszehasonlité pillanatképet adjak.
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